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Podsumowanie roku

na rynkach walutowych

60 mid zt wymienionych w
kantorach internetowych w 2021r.

Lata 2018 i 2019 byly na rynku kantorow internetowych
okresem stabilizacji. Pandemia przyniosta jednak duze
ruchy na walutach i e-kantory zanotowaty ogromne
wzrosty obrotéw. Rok 2021 nie byt dla tego rynku tak dobry,
jak 2020, ale nadal byt to bardzo korzystny rok. W 2019 roku
szacowaliSmy caty rynek na 40-45 mid ziotych obrotow
rocznie, natomiast dzisiaj rynek pozabankowej wymiany
walut w internecie moze oscylowa¢ nawet w okolicach
60 mld zt rocznie*.
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Co wptyneto na te wzrosty?

Przede wszystkim na rynku, po latach 2018 i 2019, czyli okresie wzglednej
stagnaciji i matej zmiennosci kursdw, mamy kolejne dwa lata, kiedy
zmiany te sq znacznie wieksze. Zmiennos¢ kurséw wptywa réwniez na
obroty kantorow internetowych. Powody sq dwa. Z jednej strony jest
grupa osob, starajgca sie oszczedzac¢ w walutach obcych obawiajqc
si¢ spadku wartosci ztotego. Z drugiej strony, gdy kursy sie zmieniqjg,
coraz wiecej o0sbb, ktére posiadajg potrzeby walutowe, zaczyna
szukac¢ jakichkolwiek mozliwosci oszczedzenia. W rezultacie zaczynajg
one szukac nizszych marz ptaconych za wymianeg, a to powoduje, ze
trafiajg do internetowych platform wymiany walut. Nawet jezeli rata
kredytu frankowego nie byta zbyt wysoka i lenistwo wygrywato, to
ostatnie wahania kursu franka dziataty na wyobraznig. Miniony rok nie
byt tak zmienny jak 2020, ale nadal wiele sie dziato, szczegblnie na euro
i dolarze, a to te waluty sq obecnie gtdwng sitqg napedowq branzy.

Zmiana zachowan klientéw w pandemii

Waznym elementem w branzy jest pojawianie sie w niej klientow,
ktérzy dotychczas korzystali tylko z wymiany gotowkowej. Rozwoj
pandemii spowodowat, ze zamiast ptacic banknotami i monetami
przechodzqcymi z rgk do rgk, wiele oséb wybrato przelewy i ptatnosci
kartg lub jej ekwiwalentem. Skoro w nowych smartfonach niemal
wszyscy mozemy podpig¢ karty, rozwigzania te stajq sie jeszcze
wygodnigjsze. Biorgc pod uwage komfort, mozna oczekiwac, ze wiele
os6b nie wrdci juz do starych zwyczajow, nawet jezeli pandemia
wygasnie.

Dalszy rozwoj rynku ptatnosci

Na rynku pojawiajg sie rowniez kolejne technologie, utatwiajgce
rozliczenie online. Nie sq to tylko wspomniane mozliwosci digitalizacii
kart w telefonach c¢zy innych urzqgdzeniach. Zdecydowanym
utatwieniem jest pojawienie sie nowszej generacji przelewdbw w euro.
SEPA Instant, jest odzwierciedleniem tego, jak mozna sobie wyobrazac
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przelewy walutowe w XXI wieku. Przede wszystkim jest to technologia,
w ktorej przelew nie jest realizowany przez kilka godzin czy dni.
Trafia on do odbiorcy w czasie, w ktorym jest realnie przetwarzany
i weryfikowany przez system, czyli niemal natychmiast. Dodatkowo
system, jak przystato na rozwiqgzanie informatyczne, nie ma godzin
pracy i weekendow. Przelewy mogq byc¢ zlecone catq dobe, 7 dni
w tygodniu. Na te chwile do sieci SEPA Instant wpiety jest tylko jeden
podmiot z Polski — spbtka Currency One, wtasciciel serwisu Walutomat,
ale biorgc pod uwage zalety nowej ustugi, rok 2022 powinien przyniesc
nam jej dalszg popularyzacje.

Maciej Przygorzewski

Gtowny dealer walutowy Currency One,
operatora Walutomat i InternetowyKantor.pl
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* Jak szacowaliSmy wielkos¢ rynku?

Przede wszystkim nalezy przypomnie¢, ze szacowaliSmy branze bez podmiotow bankowych
i zagranicznych startupéw. Powodem tego zatozenia jest fakt, ze platformy bankowe nie zawsze sqg
oddzielnymi podmiotami. Dostep do danych jest zatem mocno utrudniony. Nalezy pamietac, ze wynik za
2021 zostat dodatkowo skorygowany w gore, poniewaz zamknigto pod koniec 2020 roku Rkantor. Zatem sitg
rzeczy cze$c uzytkownikdw z bankowego kantoru internetowego przeptyneta do niebankowych podmiotow.
Poniewaz rok 2021 dopiero sie zakonczyt, zatozyliSmy, ze firmy nie utrzymaty szalonych wzrostow z 2020
roku. Warto$c¢ te jednak nalezy traktowac szacunkowo, gdyz nie wszystkie podmioty ujawniajq swoje wyniki.
Dodatkowo granica ustalenia, ktory podmiot sie kwalifikuje jest czesto niestety dyskusyjna.
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Lista przebojow
2021 roku

Za nami trudny rok, naznaczony kolejny raz pietnem
pandemii, do tego zaatakowany przez wirus inflacji.
Rok, ktory nie byt wolny od geopolitycznych zawirowan.
Dwanascie miesiecy, z ktéorymi kazdy radzit sobie, jak
potrafit, jednak czesto z zupetnie réznym skutkiem, co
szczegllnie widaé po rynku walutowym. Zapraszamy do
podsumowania minionego roku rankingiem 20 walut
z catego swiata pod wzgledem sity wobec ziotego. Zostang tu
omowione najciekawsze pozycje z ponizszego zestawienia.

Nazwa waluty Kod waluty Kurs 04.01 Kurs 31.12 Réznica

lira turecka 1TRY 0,5041 0,3016 -4017%
korona szwedzka 1 SEK 0,4527 0,4486 -0,91%
lej rumunski 1RON 0,9342 09293 -0,52%
rand (RPA) 1ZAR 0,2550 0,2554 0,16%
lew (Butgaria) 1BGN 2,3256 2,3516 112%
euro T1EUR 4,5485 45994 112%
korona dunska 1 DKK 0,615 0,6184 113%
kuna (Chorwacja) THRK 0,6020 0,618 1,63%
dolar australijski 1 AUD 2,8611 2,9506 313%
dolar nowozelandzki 1NZD 2,6713 2,7775 3,98%
frank szwajcarski 1 CHF 4,2055 4,4484 5,78%
korona norweska 1NOK 0,4356 0,4608 5,79%
peso meksykanskie 1 MXN 0,873 0,1984 5,93%
korona czeska 1CZK 0,739 0,1850 6,38%
dolar singapurski 1SGD 2,8098 3,0095 TN%
rubel rosyjski 1RUB 0,0506 0,0542 TN%
funt szterling 1 GBP 5,0589 54846 8,41%
dolar Hongkongu 1 HKD 0,4773 0,5207 9,09%

dolar kanadyjski 1 CAD 2,9192 31920 9,35%

dolar amerykanski 1USD 3,6998 4,0600 9,74%

Opracowanie wtasne na podstawie danych z NBP



Ciezki rok ztotego

W styczniu 2021 roku wiekszo$¢ analitykdw walutowych byta zgodna,
ze nadchodzgce 12 miesiecy powinno wspierac ztotego, jednoczesnie
ostabiajgc amerykanskiego dolara. Byto to spowodowane wiarg,
ze pandemia powoli dobiega konhca i najgorsze mamy za soba.
Nadchodzgcy okres miat uptywa¢ pod dyktando wychodzenia
z kryzysu, rozpedzania sie gospodarek, odbudowy pandemicznych zniszczen.
Z oczywistych wzgleddow takie podejscie miato wspiera¢ waluty
z koszyka EM (w jego sktad wchodzq waluty panstw rozwijajgcych sie),
czyli rowniez i ztotego. Apetyt na ryzyko z jednoczesnymi zapowiedziami,
ze programy QE (czyli poluzowania polityki pienieznej) bedq trwac
jeszcze wiele wiele miesiecy, miato rowniez uderzy¢ w dolara.
RzeczywistoS¢ okazata sie zupetnie inna i na 20 walut znajdujgcych
sie¢ w zestawieniu tylko 3 przeszty przez ten rok bardziej poturbowane
niz nasz ztoty. Z drugiej strony na kazdym miejscu podium rankingu
znajdzie sie stowo dolar.

Erdogan zatopit lire

Aktualny kurs TRY/PLN: 0,2899
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Kurs liry do ztotego w 2021 roku.

Nie mogto byC inaczej, nasze zestawienie otwiera turecka lirg, ktora
w ciqggu roku stracita do ztotego ponad 40% wartoSci. A w potowie
grudnia byto to nawet 50%. Jest to idealny przyktad tego, co dzieje
sig z pienigdzem, gdy bank centralny traci niezaleznoS¢ i za polityke
pienigzng biorg sie politycy, ktdrzy niewiele o niej wiedzq. Prezydent
Erdogan postanowit gasi¢ pozar inflacji za pomocag kanistra z benzyng
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I chyba tylko najwieksi ignoranci sq zaskoczeni efektem. Gdy caty
Swiat albo rozpoczagt albo przymierzat sie do podnoszenia stop
procentowych, Turcy na przekdr wszystkim systematycznie je obnizali.
Wskutek tego inflacja przekroczyta poziom 36%, notowania liry na
szerokim rynku po prostu sie zatamaty, a rzqd zaczgt eksperymentowac
z coraz to bardziej kontrowersyjnymi pomystami — jak chocby karanie
publicystow piszgcych o dynamice cen.

Dla nich to tez byt staby rok

Kolejne dwie waluty, ktére okazaty sie stabsze od ztotego (ale
zdecydowanie mocniejsze od liry!) to rumunski lej oraz szwedzka
korona. Rumuni zachowali jeszcze wigkszg biernoS¢ w walce z inflacjq
niz Polacy i dopiero w pazdzierniku zdecydowali sie na podniesienie
stop procentowych. Spowodowato to, ze na tle pozostatych krajow
regionu byli oceniani bardzo stabo. Trzeba jednak uczciwie zaznaczyc,
ze w przeciwiehstwie do nas pandemia nie byta pretekstem do
wprowadzenia tam polityki zerowego kosztu pienigdza. Lejowi nie
pomaga rowniez polityka, ktéra wywotuje tam konflikty wewnetrzne, jak
i te z Bruksela.

Korona szwedzka natomiast odreagowuje wybitnie dobry 2020 rok,
kiedy to zyskata wobec ztotego 8%. Co ciekawe, ten trend powodowat,
ze przez wiekszoS¢C roku szwedzka waluta byta mocniejsza od naszej
i dopiero ostatnie miesiqce przyniosty odbicie. Nie zmienia to jednak
faktu, ze SEKPLN pozostaje w diugoterminowym trendzie wzrostowym.

Trzecig walutg, dla ktorej poprzedni rok byt wyjgtkowo trudny, jest
rand potudniowoafrykanski. RPA zostato wyjgtkowo dotkniete przez
pandemie. Przede wszystkim przez pewien ostracyzm spowodowany
tym, ze to wtasnie tam po raz pierwszy wykryto dwie grozne mutacje
(w tym Omikron). Dodajgc do tego fakt, ze juz wczesniej mierzyli sie
oni z poteznymi problemami gospodarczymi, tak fatalny wynik (a i tak
lepszy od ztotego!) nie moze dziwic.
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Rekawice? Nie, dzigkuje, nie podnosze.

Na 15. miejscu mamy pierwszego z wielkich w tym zestawieniu, czyli
euro. Ten rok jak w soczewce skupia wszystkie najwieksze bolgczki
europejskiego projektu. Ciezar biurokraciji, fatalna skostniatosS¢ struktur,
coraz wieksze zroznicowanie wewngqtrz tylko pozornie zjednoczonego
regionu. Przede wszystkim reakcja na kryzys gospodarczy, w porownaniu
do reszty Swiatag, byta wyjgtkowo spdzniona. Gdy Bruksela debatowata
nad kolejnymi zmionami w Funduszu Odbudowy, Amerykanie zdqgzyli
odpali¢ w tym czasie kilka programow pomocowych. Inflacja pokazata
rowniez, jak duze jest rozwarstwienie w samej strefie euro i o zadnej
konwergenciji nie moze by¢ mowy. Gdy w jednych krajach dynamika
cen niebezpiecznie sie zbliza do dwucyfrowego wyniku, w innych
pozostaje ponizej celu. Miedzy innymi z tego powodu Europejczycy, jako
jedni z ostatnich, jeszcze nawet nie zajgkneli sig na temat normalizacii
polityki pienigznej. Na sgsiadujgcych pozycjach naszego rankingu
znalazty sie waluty, ktdre posrednio bqdz bezposSrednio sq powigzane
z euro, czyli lew, korona dunska oraz kuna.

€
|
i
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Surowce versus strach

Na kolejnych pozycjach mamy waluty kojarzone z rynkiem surowcow.
Drugq dziesigtke zamykajq dolary z antypoddw, a pierwszg otwierajq
korona norweska oraz meksykanskie peso. Tu Scierajq sie ze sobq
dwie potezne sity. Z jednej mamy hosse na rynku surowcow (przede
wszystkim mowa o wysokiej cenie ropy), z drugiej strach napedzany
przez pandemie oraz inflacje. Ostatecznie jednak udato sig wykrecic
wyniki pomiedzy 3% a 6%, co zwtaszcza przy peso musi robiC¢ wrazenie.
W standardach Ameryki Potudniowej nawet Turcja nie wyglgda tak
beznadziejnie.

Rekord gonit rekord

Aktualny kurs CHF/PLN: 4,3414
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Kurs franka do ztotego w 2021 roku.

Pewnq niespodziankq jest zaledwie 10. miejsce franka. Pierwszg potowe
roku kurs CHFPLN przebywat praktycznie caty czas w przedziale 4,10 -
4,20 zt, by dopiero w wakacje skutecznie sig z niego wybic. Pozniej jednak
obserwowaliSmy juz prawdziwy rajd szwajcarskiej waluty, napedzany
jeszcze dodatkowo przez nowq mutacje wirusa. Frank kolejny raz troche
na gape zatapat sie na efekt zwigzany z bezpiecznymi przystaniami.
Ostatecznie udato sie wyjS€ nawet powyzej putapu 4,50 zt, co stanowito
rekord wszechczaséw (nie liczgc chwilowego zatamania ze stycznia
2015 roku). P6zniej jednak oddat znacznq czesé tego ruchu i ostatecznie
rok zakonczyt w okolicach 4,40 zt. Wtasnie przez to pomimo osiggniecia
historycznych szczytow, w naszym rankingu znalazt sie posrodku stawki.
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Siedmiu wspaniatych

Szczesliwg siddemke otwierajg nasi potudniowi sgsiedzi. Jest to przede
wszystkim poktosie odwaznej walki z rozpedzajgcqg sie inflacjq. Czesi,
jako jedni z pierwszych na Swiecie, poprawnie zdiagnozowali problem
z dynamikq cen i porzucili narracje o przejsciowosci tego zjawiska.
Dostali za to premig w postaci umochnienia korony, co powinno
wptywac antyinflacyjnie.

Warto réwniez zwrécié uwage na wysokq (bo 5.1) pozycje rosyjskiego
rubla. Pani Elwira Nabiullina, prezes Banku Centralnego Federacii
Rosyjskiej, wykonata tytaniczng prace, by odbudowaé wartos¢ rubla.
Przypomnijmy, ze 2020 rok byt wyjgtkowo trudny dla niego i wartos¢
rosyjskiej waluty spadta o przeszto 20 procent. Jednq trzeciq udato
sig¢ odzyska¢ w minionym roku, a w listopadzie byt nawet moment,
gdy mowiliSmy o odrobieniu potowy strat. Wszystko to w bardzo
wymagajgcym otoczeniu zewnetrznym oraz pod okiem silnego
przywodcy, ktory wzorem Erdogana niechetnie dzieli sig wtadza.

Tuz za podium uplasowat sie funt, ktory znajduje sie w super trendzie
wzrostowym i wiele wskazuje na to, ze rowniez nadchodzgcy rok
moze nalezeC do Brytyjczykdw. Dla szterlinga proces brexitu okazat sie
wyjgtkowo wyniszczajqcey, dlatego od potowy 2019 roku trwa mozolne
odbudowywanie pozycii.

Dolarowe podium

Aktualny kurs USD/PLN: 3,9549
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Kurs dolara do ztotego w 2021 roku.
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Cate podium wykrecito wyniki powyzej 9%, co na rynku walutowym
moze robiC wrazenie. Dodatkowo wszystkie trzy miejsca przypadty
dolarom, cho¢ w pewnym stopniu zupetnie réznym. Na najnizszym
stopniu mamy przedstawiciela Hongkongu, ktéry mocno korzystat na
odbiciu na Dalekim Wschodzie.

Srebrny medal przypadt Kanadyjczykom. Byli oni z jednej strony
napedzani ropq naftowq, z drugiej] maqadrym dialogiem banku
centralnego, ktory cho¢ nie spieszy sie z dziataniami, to nie ma zamiaru
zaktamywac rzeczywistosci.

No i zostat nam amerykanski zwycigzca. Chyba najlepszy dowdd na
to, jak trudny rok wtasnie sie skonczyt. Swiat nie doczekat sie konca
pandemii, nie udato sie jeszcze rozkreci€ na nowo globalnej gospodarki,
a juz jqg trzeba schtadzac przez szalejgcq inflacje. Problemow byto duzo,
rowniez tych geopolitycznych. Afganistan, Iran, Ukrainag, przepychanki
z Chinami. Po drodze FED postanowit zakohczy¢ eldorado programow
QE, zaczgt komunikowac potrzebe podnoszenia stop procentowych.
Inwestorzy bardzo chcieli zrzuciC z siebie strach i co rusz probowali
rozkregcaC apetyt na ryzyko, jednak za kazdym razem i tak wracali do
bezpiecznej i cieptej przystani zwanej amerykanskim dolarem.

Czy 2022 rok bedzie lepszy?

Pewien niepokdj moze budzi¢ fakt, ze wchodzimy w niego mniej wiecej
z tymi samymi nadziejami, oczekiwaniami i olbawami, co w poprzedni.
Znowu lockdowny sq tematem przewodnim, Swiat sie zastanawiag,
ile jeszcze fal pandemii przed nami. Ale nie tylko koronawirusem
zyjemy. Niepokdj budzi Moskwa i to, jok daleko moze sie posungc.
Pytanie, co dalej z inflacjg, czy szczyt na ropie mamy juz za sobg?
Z drugiej strony zndéw analitycy przewidujq, ze to bedzie rok ztotego
(w ogdle walut koszyka EM) oraz odwrotu od dolara. Zupetnie jak
w zesztym roku. Troche jak w kasynie, gdy uparcie wypada czerwone,
a gracz wierzy, ze juz teraz na pewno pora Na czarne.

f\\ Krzysztof Adamczak
-

Dealer walutowy InternetowyKantor.pl

‘V,' i Walutomat.pl
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2022. Rok powrotu
do normalnosci czy
jednak jeszcze na to
za wczesnie?

Rok 2021 z pewnoscig nie byt nudny na rynkach, a dwa
stowa, jakimi mozna go okresli¢ to: inflacja i pandemia.
Zanosi sie, ze te dwa stowa bedg réwniez dominowaty
w 2022 roku. Jakie decyzje podejmq banki centralne? Jak
wptynie to na rynki finansowe w najblizszych miesigcach?
Warto przyjrze¢ sie temu tematowi.

Po niepewnosci w roku 2020 kolejne 12 miesigcy przyniosto
zdecydowane odbicie gospodarcze na Swiecie. Inwestorzy, szczegodlnie
gietdowi, dali sie ponieSC entuzjazmowi, ktdry zapanowat na wiesSC
O szczepionkach na koronawirusa. Wystarczy powiedzieC, ze
amerykanski indeks S&P osiggat historyczne maksima, az 70 razy (1)
zwyzkujgc blisko 25% w ciggu roku. Mimo to w gtowach inwestorow
niemal przez caty rok siedzioto stowo ,pandemia”, bo ta nie data
O sobie zapomnie¢, oraz stowo ,inflacja”, w USA osiggajgca poziom

ponad 7%, ktory byt widziany ostatnio 20 lat temu.

b
A B oo,
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Inflacja nie bedzie przejsciowa

Jaki wiec moze by¢ rok 2022 na rynkach finansowych? Oczywiscie
chciatoby sig¢ powiedzieC, ze przydatby sie taki rok normalnosci,
bez wiekszych turbulencji, by rézne sfery finansdéw powrdcity na
normalne tory znane z podrecznikdbw ekonomii, a nie bazujgce
na niekonwencjonalnych metodach. | niestety jest to pobozne
zyczenie, biorgc pod uwage bagaz czynnikdw, ktore zabiera Swiat
z poprzedniego roku. Na wstepie wymienitbym tutaj inflacje, ktora
absolutnie juz przez nikogo nie jest nazywana przejsciowq, a jej wysokie
poziomy zobaczymy zapewne przez caty ten rok. Dynamika cen bedzie
wzrostowa chocCby na bazie zaburzonych tahcuchdw dostaw, do tego
dojdqg podwyzszone poziomy zadtuzenia sektora publicznego.

Nie bedzie tatwo wyjsé z tego ,,natogu”

Obecny rok moze jawic si¢ pod znakiem podwyzek stop procentowych
przez banki centralne catego Swiata. Wtasnie ta wspomniana inflacja,
by nie wymkneta sie spod kontroli, wrecz zmusza decydentow polityki
monetarnej do dziatania, i powoduje, ze trzeba porzuciC luzng polityke
monetarng, do ktorej Swiat sig juz nieco przyzwyczait. Nie boje sie uzy¢
okreslenia, ze to juz natdg, z ktérego wcale nie bedzie tatwo wyjscC.
Podwyzki stop bedq stanowity trudny test, czy to dla gospodarstw
domowych, czy takze firm i sektora publicznego. Zadtuzanie sig
w otoczeniu niskich stép procentowych jest dos¢ tatwe, szybko uspiona
zostaje nasza czujnos¢, poniewaz banki proponujg nam zdecydowanie
wigkszg kwote kredytu w oparciu o naszq zdolnoS¢. To takze test
dla bankdéw, czy aby wszelakie mierniki ostroznoSciowe nie byty
oszacowane zbyt optymistycznie, a problemy ze sptatg zobowigzan
klientdw wskazq ich mankamenty.
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Wazna decyzja

Inwestorzy najbardziej bedqg zwraca¢ uwage na to, co zrobi Fed
i jak szybko rozpocznie proces podwyzki stop procentowych. To, ze
w 2022 roku rozpocznie sie cykl, jesteSmy niemal pewni. Bedzie to miato
oczywiScie przetozenie na finanse catego Swiata, dlatego ze dolar
amerykanski na tej bazie bedzie zyskiwat, a wtasnie w tej walucie Swiat
sie najwiecej zapozycza. Dziatania Fed bedq miaty oczywiscie wptyw na
lokalny rynek, czy to nieruchomosci, czy to rozgrzany do czerwonosci
rynek gietdowy. Czesto wsrdd prognoz na rok 2022 wymienia sie
wtashnie ryzyko sporej korekty na rynku akcji w USA, ktére moze sie rozlac
na caty Swiat. Wyzsze stopy procentowe w USA to takze odptyw kapitatu
z rynkdw rozwijajgcych sie, co moze skutkowac kryzysem. Mowa tu
o takich krajach jak Argentyna, Brazylia, RPA i Turcja (cho¢ tutaj kryzys
to tak naprawde zjawisko permanentne).

Zaktadnik wiasnego systemu gospodarczego, czyli EBC

W 2022 roku nie spodziewamy sie wigkszych prob wychodzenia z luznej
polityki monetarnej EBC. Decydenci tego sektora strefy euro po prostu
nie Majq zbytnio koncepciji jak to zrobi¢, a do tego w oczy zaglgda
strach, ze wyzsze koszty obstugi zadtuzenia dla takich krajow jak
chocCby Grecja, Portugalia, Hiszpania, czy Wtochy mogqg doprowadziC
do kryzysu, ktoéry miat juz miejsce kilka lat temu. Pamietamy nagtowki
gazet, ktére informowaty o mozliwym bankructwie kolejnych krajow
strefy euro, a wizja jej rozpadu byta catkiem mozliwa. Moze to wiec
oznaczac stabsze euro w tym roku, co bedzie na rgke EBC, by wzmocnic
eksport jako czeS¢ gospodarki, ktéra ma pobudzi€ wzrost gospodarczy.

£
=€:$
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Kontrolanr1

Warto réwniez w tym miejscu powiedzie€ kilka stdbw o chinskiej polityce
monetarnej, ktdra jest zupetnie inna, niz ta preferowana przez Fed, czy
inne banki centralne. ZdolnoS¢ tamtejszych wtadz do kontrolowania
proceséw gospodarczych, w tym finansowych, jest wybitna (przyktad
zamiecenie pod dywan problemoéw Evergrande). Panstwo Srodka nie
zadtuzato sie nadmiernie w czasie pandemii, w efekcie posiadanych
oszczednoSci  planowany jest program rozruszania gospodarki,
poczqwszy od inwestycji w zielong energie i mieszkania. Takie pomysty
wsparcia inwestycji bedq oczywiscie duzym plusem dla Swiatowego
wzrostu gospodarczego. Wedtug Bloomberga Chiny w tym roku majq
sie rozwijaC w tempie 5,7%.

Pandemia nie da o sobie zapomnie¢

Hastem, ktdore moze nam towarzyszyC w tym roku moze byC niestety
zndw “pandemia”. Pojawienie sie wariantu Omikron juz paralizuje
kolejne kraje. A skoro poruszytem temat Chin, to wtasnie polityka zero-
covid prowadzona przez ten kraj, a polegajgca na restrykcyjnych
lockdownach, moze przyczyni€ sie do zahamowania wzrostu
gospodarczego na catym Swiecie. Dobrym przyktadem jest sytuacja
z grudnia 2021 roku, kiedy to zamknieto duzy port handlowy w Ningbo
wtasnie po wykryciu zakazen. Efekt? Zatrzymanie tahcucha dostaw
towarow do USA i Europy.

Czarny scenariusz dla rynkdw w tym roku, to pojawienie sige jeszcze

innej, nowej mutaciji wirusa bardziej zarazliwej i Smiercionosnej. Wedtug

wyliczen statystykdw nawet miesigczny powrot do restrykcji powoduje
Juz 1% ubytek wzrostu gospodarczego.

Tylko nie to

Kolejnym waznym czynnikiem, ktory moze bycC katalizatorem wyzszej
zmiennosSci na rynkach, jest geopolityka. Zacznijmy od relacji Chin
z Tajwanem, ktére od dtuzszego czasu sg napiete i przyciggajq
uwage innych mocarstw jaok chocby USA. Jak wazny jest Tajwan dla
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gospodarki Swiatowej, wystarczy powiedzieC o potprzewodnikach,
potrzebnych chocby do produkcji telefondw czy samochoddw, ktére
staty sie wgskim gardtem produkcyjnym.

Drugim takim elementem geopolityki mogq by dziatania Rosji wobec
Ukrainy i ewentualna zbrojna aneksja. Najgorsze, ze Putin nie musi
sie juz bac¢ sankcji ze strony Swiata, bo gospodarka stata sie bardziej
odporng, do tego rosngce ceny surowcOw korzystnie wptywajq
na budzet Rosji. Straszak w postaci zablokowania gazociggu Nord
Stream 2 tez juz nie dziata, a to dlatego, ze Europa ma spore problemy
z niedoborem energii. Miejmy wiec nadziejg, ze Swiat nie zobaczy
zadnych konfliktdw zbrojnych.

Eurosceptycy ciqgle czyhajq

W kontekscie polityki bedzie sporo waznych wyborow. Na poczgtek
wybory prezydenckie we Wtoszech, ktére mogq zachwiac i tak
kruchg koalicje rzqdowg w tym kraju. Tak naprawde jedynie osoba
obecnego premiera Mario Draghiego trzyma to wszystko jeszcze
w ryzach. Inwestorzy niejoko modlg sig, by ten kandydat zostat na
stanowisku i nie podejmowat préby zostania prezydentem, bo to moze
oznaczac powrdt ryzyka politycznego w tej czesSci Europy. Kolejnym
krajem, w ktorym zapadng wazne decyzje polityczne to Francja,
ktérg czeka najpierw w kwietniu wybor prezydenta, a pozniej wybory
parlamentarne. Kluczowe dla Europy bedzie to, czy eurosceptycy nie
zdobedq wiekszosci wtadzy, bo moze to spowodowac turbulencje na
rynku obligaciji.
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Stowo 2022 roku - ,,stagflacja”?

Wracajgc do polityki monetarnej, pojeciem, ktdre moze stac sig
tym, ktore nieco przejmie schede po inflacji jest stagflacja. Rok 2022
z pewnosciq bedzie tym kolejnym z ugruntowaniem sie wzrostow cen
na wysokim poziomie. Jesli jednak pandemia da o sobie zna¢, wariant
Omikron, czy pojawienie sie jeszcze innego wariantu koronawirusa,
wptynie to negatywnie na wzrost gospodarczy. Taki splot wysokiej
inflacji ze stagnacjg w gospodarce to najgorszy uktad dla bankierow
centralnych, ktory jest wielce prawdopodobny w tym roku. Co gorsza,
mozna zaryzykowac teze, ze bankierzy nie sq gotowi na taki scenariusz.

Ciezki rok?

Podsumowujgc, na rynkach w 2022 roku moze sie wiele wydarzyc,
a poza wymienionymi aspektami zawsze trzeba wspomnieC o tzw.
czarnych tabedziach, czyli nieprzewidzianych zdarzeniach, ktére mogg
sie pojawic i zasiaC niepewnosSC na rynkach. Miejmy jednak nadziejg,
ze ten rok bedzie koncem pandemii, a Swiat powoli bedzie zmierzat
do normalnosci. Bo takowej w tym roku nie doznamy, jestem niemal
pewny. Jest po prostu na to za wczesnie. Rok 2021 byt tym, w ktorym
wskazniki makroekonomiczne pozytywnie zaskoczyty. W 2022 roku
bedzie o to niezwykle trudno.

Krzysztof Pawlak

Dealer walutowy InternetowyKantor.pl
i Walutomat.pl
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Kolejny dobry rok
kantoréw internetowych

Rok 2021 byt rekordowy w serwisach wymiany walut
nalezgcych do Currency One. InternetowyKantor.pl
i Walutomat zanotowaty rekord obrotéw, odnotowujgc
dwucyfrowy wzrost rok do roku. Cata branza kantoréw
internetowych szacowana jest na okoto 60 mid zi. Na ten
imponujgcy wynik Currency One wptyw miaty przede wszystkim
sytuacja na rynkach, spowodowana duzymi wahaniami
kurséw, zwigzanymi m.in. z pandemiqg, ale rowniez rozwgj
samych serwiséw i nowe ustugi wprowadzone dla klientow.

Warto przypomnieé, ze w zesztym roku wdrozyliSmy m.in. nowe
waluty w Walutomacie, nastqgpit tez rozwéj aplikacji mobilnych.
Takze nasze ustugi przelewéw natychmiastowych w euro, czyli SEPA
Instant, przyniosty matq rewolucje na rynku jesli chodzi o te metode
przelewéw zagranicznych. JesteSmy pierwszq polskq instytucjq,
i jak dotqgd jedynq, ktéra wprowadzita te mozliwosé.

— wylicza Maciej Przygorzewski, szef Dziatu Operacyjnego Currency One.

o
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Cata branza kantoréw internetowych notuje w ostatnich dwéch latach
wielkie wzrosty. Rok 2021 dla Currency One, jednej z najwigkszych spotek
na polskim rynku wymiany walut byt rekordowy takze jesli chodzi
o liczbe przelewdw zagranicznych. Wzrosty one o 183%. Uzytkownicy tez
chetniej korzystali z nowych metod wptat, o czym Swiadczy ponad 280
procentowy wzrost transakcji dokonywanych przez BLIKA, 120% przez
Google Pay. Wzrosta rowniez Srednia wartoSC transakcji, wynosi ona
7650 zt.

Jesli chodzi o Walutomat i InternetowyKantor.pl w poprzednim roku
dato sie zauwazyC duzo wigksze zainteresowanie euro — o 154%
zwiekszyta sie wartos¢ ofert kupna na parze EUR/PLN. Euro byto rowniez
walutg najwiekszego, jednorazowego zlecenia wymiany w wysokoSci
5 miliondw EUR.

Kto wymienia waluty online? Z danych Currency One
wynika, ze statystycznie (ok. 47%) sq to osoby w wieku
30-45 lat, dwoch na trzech klientéw to mezczyzni.
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05 Rok 2021w kantorach
internetowych
Currency One

7670 Srednia wartos¢
PLN transakdji
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Liczba transferdow zagranicznych
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Najczesciej wysylaliSmy

pieniadze do
‘ ' < I >
Wtoch Wielkie] Brytanii Niemiec

Najczesciej

wysylane
waluty

Ulubione metody wplaty srodkéw:
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280% 127%

BLIK GPAY
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